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Почему важна низкая инфляция?

1-3 процента 10 процентов

Высокая инфляция – препятствие для роста экономики

Дефляция – высокая вероятность рецессии 

Более подробно можно изучить по ссылке: 

http://www.nbrb.by/mp/TargetDesc



Почему цель по инфляции 4-5%, а не 1-3%?

Развитые страны
цель по 

инфляции

Развивающиеся 

страны

цель по 

инфляции

Не 

рыночные 

цены

Более подробно можно изучить по ссылке: 

http://www.nbrb.by/mp/TargetDesc

Колебания цен



Почему центральный банк отвечает за 

инфляцию?
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Среднегодовой прирост денежной массы, %

Источник: King M. No money, no inflation – the role of money in the economy / M.King // Bank of England Quarterly Bulletin. – 2002.  

Инфляция имеет 

денежную 

природу и в 

долгосрочной 

перспективе рост 

денежной массы 

полностью 

трансформируется 

в рост цен

Более подробно можно изучить по ссылке: 

http://www.nbrb.by/mp/TargetDesc



Почему инфляции измеряется ИПЦ?

Измеряет динамику цен для 

конечного потребителя –

физических лиц

Цель экономической 

политики – повышение

благосостояния граждан

Охватывает изменение цен 

по всем значимым

расходам населения

Показатель динамики цен 

должен был релевантен

изменению стоимости 

выпускаемых центральным 

банком денег

Регулярно измеряется 

Принятие решений по ДКП –

регулярный  повторяемый 

процесс



Почему Национальный банк взаимодействует

с Правительством в достижении цели? 

Инфляция

Национальный 

банк

Правительство

Белстат

измеряет

Обеспечивает 

достижение 

цели

Сглаживает 

колебания 

регулируемых 

цен



Почему нужны измерения инфляционных 

ожиданий?

t

Центральный банк должен 

быть не предсказуем

Центральный банк должен 

быть абсолютно понятным

С течением времени подходы центральных банков к информационной открытости 

кардинально поменялись.



Почему важно управлять инфляционными 

ожиданиями?

БАНК

Депозиты

7%

Кредиты

10%

5%

12%

На принятие решений экономическим агентами в большей мере оказывает влияние не 

статистически рассчитываемый ИПЦ, а их собственные ожидания о будущей 

инфляции.



Благодарю за внимание!


